Communiqué de presse

Vinpai publie ses résultats financiers
semestriels 2025

Saint-Dolay - France, le 1°* octobre 2025 - 18h00 CEST - Vinpai (ISIN
FROO1400AXT1 ; mnémonique : ALVIN), spécialiste de la conception, la fabrication et la
commercialisation d'ingrédients fonctionnels a base d'algues et de végétaux a
destination des industriels de I'agroalimentaire et de la cosmétique (« Vinpai » ou la «
Société »), annonce aujourd’hui ses résultats du premier semestre 2025, clos le 30 juin
2025, arrétés par le Conseil d'administration de ce jour.

Philippe Le Ray, Directeur Général et Co-fondateur, déclare : « Dans un marché ou
les consommateurs privilégient la recherche de prix bas, Vinpai s'efforce de préserver
ses marges et ses grands équilibres financiers, tout en poursuivant son
rapprochement stratégique avec son partenaire indien Camlin. Ce dernier permettra
a Vinpai de disposer d'une plateforme pour commercialiser ses offres a ['échelle
mondiale et d’accélérer ses ventes. »

Résultats du 1° semestre 2025

En K€ - non audités 30/06/2025 30/06/2024 Var.en %
Chiffre d’affaires 4 895 4724 +3,6%
Marge brute (¥ 2 051 2165 -53%
Excédent brut d’exploitation (EBE) -673 -957 n/a
Résultat d’exploitation -963 -1203 n/a
Résultat avant impbts -1 086 -1342 n/a
Résultat net (part du groupe) -1 005 -1276 n/a

(*) La marge brute : est la marge brute globale qui inclut la production immobilisée.

Au premier semestre 2025, Vinpai a enregistré un chiffre d'affaires en progression
d’'environ 4% par rapport au 30 juin 2024, égal a 4 895K€ (contre 4 724 K€ au 30 juin
2024). Le mix d'activité sectoriel reste inchangé, 'agroalimentaire représentant plus de
80% du chiffre d'affaires total réalisé.

Le carnet de commandes s'établit a 4,2 M€ au 30 septembre 2024 (3,3 M€ au 30
septembre 2024). Ce niveau du carnet de commandes traduit un retour de la demande
de lindustrie agroalimentaire pour les solutions a destination d’applications
fromageéres.
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Au premier semestre 2024, la marge brute s'établit a 2 051 K€ contre 2165 K€ au 30 juin
2024, faisant ressortir un taux de marge brute en retrait de 5 points a 42%, au premier
semestre 2024. Cette détérioration est la conséquence directe d'un mix produits
défavorable, les ventes ayant porté sur des produits a fort volume et a plus faible valeur
ajoutée en raison du report des consommateurs vers des produits moins chers dans un
contexte de prix élevés.

Les charges d’'exploitation ont diminué de -3% s'élevant a 6,1 M€ au 30 juin 2025, contre
6,2 M€ au 30 juin 2024, en raison principalement d'une diminution de charges du
personnel et d'un contrble des colts. L'EBE de la Société s'établit ainsi a -673 K€ au 30
juin 2025, contre -957 K€ au 30 juin 2024.

Le résultat d'exploitation s'éleve a -963 K€, contre -1203 K€ a fin juin 2024.

Aprés prise en compte d'un résultat financier affichant une perte de -123 K€, liée au
paiement d'intéréts sur les financements mis en place, et en l'absence de résultat
exceptionnel la perte nette s'établit a -1005 K€ au premier semestre 2025, contre -1
276 K€ au premier semestre 2024.

La Société rappelle avoir émis le 24 février 2024 au bénéfice de Camlin Fine Sciences
Limited (« Camlin ») des obligations convertibles en actions Vinpai pour un montant de
33 millions deuros (les «OC»). Camlin peut demander a tout moment le
remboursement anticipé des OC qui arriveront, en tout état de cause, a maturité le
25 octobre 2025. Il a toutefois été convenu avec leur titulaire que les OC soient
converties en actions de Vinpai sous la condition et a la date de réalisation de
I'acquisition par Camlin d'une participation majoritaire dans la Société'.

Position de trésorerie au 30 septembre 2025

Au 30 septembre 2025, la position de trésorerie de Vinpai est de 256 K€, contre 736 K€
au 31 décembre 2024. La Société estime que les disponibilités actuelles lui permettent
de faire face a toutes ses échéances jusqu’'en décembre 2025 (sans tenir compte du
remboursement des OC).

Stratégie et perspectives

Au cours des prochains mois, Vinpai entend poursuivre sa dynamique de croissance en
maintenant une structure de colts opérationnels maitrisée. Vinpai continue la
promotion de ses produits et solutions aupres des grands comptes industriels en
s'appuyant notamment sur I'organisation commerciale de Camlin. Dans la perspective
du projet dacquisition de la Société par Camlin? les deux sociétés préparent
activement leur collaboration future avec comme objectif un accroissement significatif
des ventes des solutions VINPAI.

"Voir en ce sens le communiqué de presse du 29 septembre 2025.
2 Voir le communiqué de presse de Vinpai en date du 24 juin 2025.
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Mise a disposition du rapport financier semestriel 2025

Les comptes semestriels ont été arrétés par le Conseil d’Administration le 1¢" octobre
2025. Le rapport financier semestriel 2025 sera disponible, dans les délais |égaux, avant
le 31 octobre 2025 sur le site Investisseurs de la Société (www.vinpai-finance.com), dans
la rubrique Documentation.

Prochaine annonce financieére : chiffre d'affaires du troisieme trimestre 2025, le 31
octobre 2025, apres cléture des marchés

A propos de Vinpai

Vinpai est une ingredien’tech spécialisée dans la conception, la fabrication et la
commercialisation d'ingrédients fonctionnels a base algale, végétale, minérale et de fibres
offrant aux industriels des alternatives naturelles aux additifs chimiques. Positionnée sur les
segments de marché les plus porteurs, Vinpai accompagne aujourd’hui les industriels de
I'agroalimentaire, son marché historique, de la cosmétique et de la nutraceutique, grace a
un savoir-faire cross-technologies, leur permettant d'augmenter les qualités nutritionnelles
de leurs produits finis. La combinaison et l'association d'ingrédients et d'additifs
alimentaires permet aux industriels d'accélérer leur développement, d'optimiser leurs colts
de production et de générer de la rentabilité. Répartie sur deux sites, a Saint-Dolay
(Morbihan) et a proximité du port de Saint-Nazaire, Vinpai a développé plus de 3 500
formules et compte aujourd’hui 43 employés. En 2024, la Société a réalisé un chiffre
d'affaires de 9,2 M€, dont plus de 70% a I'export et réalise des ventes dans plus de 36 pays.

Pour plus d'informations : www.vinpai.com

Contacts

Vinpai NewCap NewCap

Philippe Le Ray Théo Martin Nicolas Mérigeau

Directeur Général Aurélie Manavarere Relations Médias

investors@vinpai.com Relations Investisseurs vinpai@newcap.eu
T.: 0144719494

Avertissement

Ce communiqué de presse peut contenir des déclarations prospectives de la Société relatives a ses objectifs et perspectives. Ces
déclarations prospectives reposent sur les estimations et anticipations actuelles des dirigeants de la Société et sont soumises a des
facteurs de risques et incertitudes, dont ceux décrits dans son rapport financier annuel publié le 30 avril 2025, disponible sur le site
investisseurs de la Société (www.vinpai-finance.com).

L'attention des lecteurs est tout particulierement attirée sur les risques et incertitudes inhérentes au besoin en fonds de roulement
a court ou moyen terme de la Société, son horizon de financement actuel étant limité a fin décembre 2025, sans tenir compte du
remboursement des obligations convertibles émises au bénéfice de Camlin Fine Sciences Ltd qui peut intervenir a tout moment
a sa demande. La Société est également soumise a d'autres risques ou incertitudes, tels que la capacité de la Société a mettre en
ceuvre sa stratégie, le rythme de développement de la production et des ventes de Vinpai, I'évolution de I'environnement
concurrentiel et, plus généralement, tous les risques liés a la gestion de la croissance de la Société.

Les déclarations prospectives mentionnées dans le présent commmuniqué pourraient ne pas étre atteintes en raison de ces
éléments ou d'autres facteurs de risques et d'incertitude inconnus ou qui ne sont pas considérés par la Société comme importants
et spécifiques a ce jour.

La réalisation de tout ou partie de ces risques pourrait conduire a ce que les résultats réels, conditions financieres, performances
ou réalisations de Vinpai different significativement des résultats, conditions financiéres, performances ou réalisations exprimés
dans ces déclarations.

Le présent communiqué et les informations qu'il contient ne constituent ni une offre de vente ou de souscription, ni la sollicitation
d'un ordre d'achat ou de souscription des actions de Vinpai dans un quelconque pays.
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https://www.vinpai-finance.com/index.php/fr/
https://www.vinpai.com/

